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Abstract 

Purpose: The importance of forecasted earnings depends on the degree of deviation from its actual value. The smaller the 
deviation, the more accurate the forecast. Research shows that the market places a significant value on expectations being 
met and reacts to their failure to be met. On the other hand, accounting conservatism is an effective contractual mechanism 
to limit the biased behavior of managers in overstating earnings, and shareholders also need useful information to make 
correct and appropriate decisions. Among the available information, information related to earnings per share and forecasted 
dividends is a measure that is considered important and relevant by many users. 

Methodology: Accounting conservatism is one influential factor in this regard. Its effects on the difference between actual 
and forecasted earnings were examined in 105 companies listed on the Tehran Stock Exchange from 2016 to 2022. 

Findings: The study results show that accounting conservatism reduces the difference between actual and expected profits, 
which means that the relationship between accounting conservatism and the difference between actual and expected profits 
is inverse. Also, this study controlled the effect of intervening variables that could affect the mentioned relationship. The 
mentioned variables include: company size, debt-to-asset ratio, gross profit-to-sales ratio, and management change. 

Originality/Value: This study aims to help investors and shareholders make decisions about trading in the Tehran Stock 
Exchange's stock market. 

Keywords: Accounting conservatism, Difference between actual and Expected profits, Tehran Stock Exchange. 
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 مقدمه  -1

بینی بازده  تبع آن پیشحد تجاری و به ای نقد ورودی آتی به وهانابینی جری در پیش  کنندگاناستفادهبه    ک مک ی از اهداف اطلاعات حسابداری  کی
ه از طریق سیستم حسابداری  ک در بازار سهام ناشی از اطلاعات مالی است    هاتک شرگذار بر بازده سهام  تاثیرگذاری است. بخشی از متغیرهای  سرمایه

این اطلاعات بسیار پیچیده و تا حدی ناشناخته است. اگر اطلاعات حسابداری برای تعیین بازده سودمند باشد در آن صورت    تاثیرشود. میزان  تهیه می
 شود. هاتک شرهای حسابداری باید سبب تغییر در بازده سهام تغییرات در داده

 مه یو ب ی مال تیر یدر مد  یمطالعات راهبرد 
 67-76(، 1404)(،  1، شماره )2دوره  

          www.ssfmi.ir 

 پژوهشی   نوع مقاله: 

  : مطالعه بازار شده بینی پیش حسابداری و تفاوت سود واقعی و سود    کاری محافظه رابطه بین  

 سرمایه ایران 

 2علی اکبر اسلامی سمسکنده  ،*،1آزاده شمشاد 
 و کنترل، دانشگاه اراسموس، روتردام، هلند. یگروه حسابدار 1

 گروه حسابداری، واحد قائمشهر، دانشگاه آزاد اسلامی، قائمشهر، ایران. 2

 

 چکیده 

 ی شتر یاز دقت ب بینیپیش متر باشد، کن انحراف یزان ایدارد. هر چه م  یآن بستگ یزان انحراف با مقدار واقعی، به م شدهبینیپیش سود  تیاهم هدف:
  نش ک ز وایآن ن  و نسبت به برآورده نشدن  ای قائل استملاحظهقابلی برآورده شدن انتظارات ارزش  بازار برا  دهدمی قات نشان  یبرخوردار است. تحق

سودهد می نشان   از  نمودن    یبرا  ی موثر  یقرارداد   زمیمکان  ،یحسابدار   کاریمحافظه   گری د  ی.  جانب محدود  مددرفتار  ب  ری ارانه  سود    یینماش یدر 
موجود، اطلاعات مربوط به   ان اطلاعاتیسودمند هستند. در م   ی ازمند اطلاعاتیح و مناسب، نیمات صحیاتخاذ تصم  نیز جهت  دارانسهام   .باشدمی
 . شودمی یت و مربوط تلقیبا اهم کنندگاناستفاده از  یار یه از نظر بسکاست  یاسیمق شدهبینیپیش هر سهم و سود سهام  دسو

پژوهش:روش  ا  شناسی  موارد    یکی  یحسابدار   کاریمحافظهراستا    نیدر  رو  تاثیرگذاراز  بر  آن  اثرات  که  واقع  یاست  سود  سود    یتفاوت  و 
 . قرار گرفت موردبررسی 1401تا  1395 یدوره زمان یشده در بورس اوراق بهادار تهران برارفته یپذ یهاشرکت از شرکت  105شده در بینی پیش

که    یمعن  ن ی بد  ،دارد   شدهبینیپیشو سود    یسود واقع  نیکاهنده بر تفاوت ب  یاثر  ،یحسابدار  کاریمحافظهکه    دهدمینشان    قیتحق   جینتا  ها:یافته
 ی رهایاثر متغ  قیتحق  نیدر ا  نی، همچنباشدمیمعکوس    صورت به   شدهبینیپیشو سود    یو تفاوت سود واقع  یحسابدار  کاریمحافظه  نیرابطه ب

نسبت    ،ییبه دارا  یمذکور شامل اندازه شرکت، نسبت بده  هایمتغیر کنترل شده است.    ،باشد  گذارتاثیرشده  بر رابطه ذکر  تواندمی  که  یگرمداخله
 . باشد می تی ری مد رییو تغ سود ناخالص به فروش 

و صاحبان سهام جهت انجام معاملات در بازار سهام   گذارانسرمایه   گیریتصمیم  این پژوهش در راستای کمک به  علمی:  افزودهارزش اصالت/
 . باشد میبورس اوراق بهادار تهران 

 . بورس اوراق بهادار تهران ، شدهبینیسود پیش  و یسود واقعتفاوت  ،یحسابدار کاریمحافظه :ها کلیدواژه 
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 مه ی و ب   ی مال   ت ی ر ی در مد   ی مطالعات راهبرد 
 (1404، )1، شماره 2دوره 

 67-76 صفحه:
 

 یهابینیپیش   بین عموما ... و اقتصادی تجاری، شرایط در تغییر دلیل  به  .است آتی رد کعمل درباره  چشمگیری بینیپیش دربردارنده سود بینیپیش
 در بینیپیش دربردارنده مالی گزارشگری  وسیلهبه شدههارای اطلاعات از  بسیاری  .دارد   جودو اییهت تفاو  واقعی اقلام و مدیران توسط شدهانجام 

 را خود هایتصمیم  خطر و بخشند  بهبود را خود گیریتصمیم فرآیند تا کندمی ک م ک   گذارانسرمایه  به بینیپیش ت.اس  آینده عملیات  خصوص 
 انجام بینیپیش بدون تواننمی را  گیریتصمیم ترینکوچک  ولی داد، انجام  تصمیم اخذ بدون توانمی را هابینیپیش ،1بیور. به عقیده دهند اهشک 

 .شوندمی منتشر تک شر آتی رد کعمل خصوص  در اطلاعاتی ارایه منظوربه  عمدتا مالی هایصورت  از خارج  اطلاعات. [1] داد

 اگرچه  .دهدمی قرار    تاثیرتحترا   درآمد  هایویژگی است که  هابدهی و های دارای اقلام در سکمنع  آتی  برآوردهایبدیهی است که این اطلاعات  

 اما بخشند،می  بهبود را  مالی اطلاعات بودنمربوط  ایبالقوه  صورت به ،گذارانسرمایه  به  نگرآینده  و داخلی اطلاعات  انتقال طریق از برآوردها این

 اعتباریبی  معرض  در مالی اطلاعات یفیتک  مالی، اطلاعات  کاریدست منظوربه  برآوردها از سواستفاده و  عینی هایدشواری دلیلبه  دیگر طرف  از

 .دارد  قرار

 تعریف  واقعی سود و شدهبینیپیش سود بین تفاوت صورتبه  هک )  مدیریت توسط سود بینیپیش   خطای  ارتباط فوق، هلامس تجربی آزمون منظوربه  

  های صورت از خارج  افشاشده اطلاعات الکاش  سایر  جایبه سود بینیپیش بر زک تمر  دلیل گردد.می  بررسی حسابداری  کاریمحافظه  با (شودمی
 بررسی دلیل.  است تاییدقابل  و  میک  تک شر  آتی اندازچشم  درباره  مدیریت بینیپیش  اس کانع   بر علاوه  شدهبینیپیش  سود هک  است این مالی،

 هم  هک آنجایی از .شود مینکردن سود تعریف  بینیپیشکردن زیان و  بینیپیش حسابداری به    کاریمحافظه  است این حسابداری نیز  کاریمحافظه 

بررسی ارتباط بین    دنبالبه این پژوهش    است، مدیریت گراییذهن از زیادی درجه دربردارنده هردو  حسابداری  کاریمحافظه  هم و سود بینیپیش
 پردازد.می شدهبینیپیش حسابداری و تفاوت سود واقعی و سود  کاریمحافظه 

گذاران در جهت رسیدن به حداکثر منافع و  ه طی آن سرمایهک گذاری است  بخش از فرآیند سرمایه  ترینمهمگیری  گذاری، تصمیمدر دنیای سرمایه
د  توانمیگیری اطلاعات است. اطلاعات  عامل فرآیند تصمیم  ترینمهمباشند. در این ارتباط  ترین تصمیمات میثروت خویش، نیازمند اتخاذ بهینه

شود. در بورس اوراق بهادار نیز تصمیمات  زیرا موجب اخذ تصمیمات متفاوت در افراد متفاوت می؛ بسزایی داشته باشد تاثیرگیری فرآیند تصمیم بر
دانند. به  ان میگذارمنبع اطلاعاتی سرمایه  ترینمهم بازارهای اوراق بهادار گزارشگری مالی را    پردازاننظریه ثر از اطلاعات است.  اگذاری متسرمایه

 گیری است. تسهیل تصمیم منظوربه ردن اطلاعات ک های مالی فراهم ی از اهداف حسابداری و تهیه صورتکهمین دلیل ی

 نقش ایفاگر حسابداری، مفاهیم و اصول چارچوب  در  محدودکننده صلا ک ی قالب در هک  است مالی گزارشگری هایویژگی از یکی کاریمحافظه 

 و گذارانسرمایهعایدات   حداقل از  برآوردی و سویک  از اطلاعات کنندگانتهیه  یگاهجا در بینانه مدیرانخوش  رفتارهای ردن ک  محدود در مهمی
 .است دیگر سویی از کنندگاناستفاده ترینمهم  جایگاه در اعتباردهندگان

 مسایل ردنک ف طربر قبیل از مختلفی هایزمینه  در  حسابداری میثاق این نقش اهمیت موید گرفته،انجام  کاریمحافظه  درباره  هک  تحقیقاتی

گاه کنندگاناستفاده بین اطلاعاتی تقارن عدم از ناشی مسایل ساختن اثربی نمایندگی، از خواستهبر  تاثیر عمده، نفعانذی حقوق احقاق ناآگاه، و آ
 همچنین و مالی هایییرسوا وقوع  قبال در بازدارندگی نقش مالی، هایاهرم  افزایش و  سرمایه هایهزینه  و استقراض هایهزینه اهشک  بر مثبت

 .[2] است ... تی وک شر راهبری  مبحث در آن ناپذیرار کان نقش

عدم اطمینان نسبت    کاریمحافظه پذیری لازم برای شناخت سود و زیان تعریف شده است. منشا  تاییدتفاوت در    عنوانبه در حسابداری    کاریمحافظه 
لات بنگاه در ارتباط با تصمیمات  ک اهش مشک باعث    کهچرا  ،گرددمی  گذارانسرمایهدر حسابداری باعث منفعت برای    کاریمحافظه به آینده است.  

ارایی قراردادها، تسهیل نظارت بر مدیران و ک طلبی مدیران در ارتباط با خودشان و سایر اشخاص، افزایش  نترل فرصتک   ی مدیریت،گذار سرمایه
حقوقی می  هایهزینهاهش  ک  مزایای  دعاوی  این  واقعیت  تاثیرنترل  ک باعث    کاریمحافظه گردد.  این  از  ناشی  منفی  دارای  ک ات  اشخاص  برخی  ه 

 گردد. می  هستند در شرکتاطلاعات نامتقارن، 

 

1 Biver 



69 

 

 ... کاری حسابداری و تفاوت  رابطه بین محافظه    / اسلامی سمسکنده د وشمشا

بایستی سرمایه یاری دهد. سرمایهگذاران را جهت پیشبر این اساس اطلاعات حسابداری  ثر ک به حدا  دنبالبهگذاران اغلب  بینی رویدادهای آتی 
چه زمانی فروخته    و  شود  ی نگهداریک تا    سهام چه زمانی خریداری شده  کهاینگذاری خود هستند. جهت این امر تشخیص  رساندن بازده سرمایه

به    هاآن،  شود قادر  به حدا  تامینرا  سرمایهک هدف  از  حاصل  منافع  رساندن  میگذاریثر  خود  علت    نماید.های  بررسی  بدین  بموضوع    ن یرابطه 
و انجام آزمون   شدهبینیپیشو سود    یو تفاوت سود واقع   یحسابدار  کاریمحافظه  تا از طریق بررسی تجربی  های علمی بر روی انتخاب گردید 

جهت کسب   گذارانسرمایه پیشنهادهای مطلوب به    ارایهمفیدی با    راهکارهایهای متمادی در بورس اوراق بهادار تهران  اطلاعات وقوع یافته طی سال 
 های مشابه فراهم گردد. بیشترین بازدهی در دوران

 مبانی نظری و بسط فرضیه  -2

دارای دو متغیر اصلی    کار برد،ه ب  کاری محافظه بود. مدل مشهوری که او برای سنجش میزان    کاریمحافظه گر تحقیقات تجربی در مورد  آغاز  [3]  باسو
  شود میفراوانی از این متغیرها    استفاده  در تحقیقات حسابداری با رویکرد بازار سرمایه،  از سود حسابداری و بازده سهام.  اندعبارتمتغیرها    نیا  است.

و سود حسابداری را متغیر    با استفاده از رگرسیون معکوس   [3]  حال باسوسابداری متغیر مستقل است. با اینو اغلب بازده متغیر وابسته و سود ح
  ( استفاده از رگرسیون معکوس )که در برخی تحقیقات با رویکرد بازار سرمایه، این رویه    کندمی اشاره    [4]  و همکاران  آشبی.  وابسته قلمداد کرده است

 معمول است. 

برآوردی   بازده،  کهدر حالی.  آورد می طی سال مالی به عمل    دارانسهامهای  سیستم حسابداری از تغییر در خالص دارایی  ی است کهد برآور  ،سود
نظر هر چند سود و بازده هر دو معیاری برای سنجش  این نقطه   از  گذارد.طی سال مالی در اختیار می   دارانسهام است که بازار از میزان تغییر ثروت  

نحوه برخورد    ،هاآنمهم    هایتفاوتوجود دارد. یکی از    هاآن نیز بین    هاییتفاوت اما    ،هستند  دارانسهاممیزان تغییر در ثروت    یعنی  یک موضوع مشابه
 . [5] گیرد می آتی را نیز در بر  هایدوره  هاآن تاثیربا اثرات رویدادهایی است که دامنه 

بازده   دیگربیان به کننده تمامی اخبار و اطلاعات موجود است. تبع بازده آن، منعکسه قیمت سهام و ب  شودمی مطرح  ادر فریضه بازار کار طور کههمان
هم اخبار    کنندهبازده سهام منعکس  دیگربیانبه ت  . تمامی اخبار و اطلاعات موجود اس باشدمی کننده هم اخبار خوب و هم اخبار بد  سهام منعکس

. این شوندمیوجود داشته باشد در بازده سهام منعکس  هاآن . تمامی اخبار و اطلاعات موجود بدون اینکه تفاوتی بین باشدمی خوب و هم اخبار بد 
 ها ن است که در محاسبه و گزارش سود حسابداری، درجات بالاتری از معیار قابلیت اتکا برای شناسایی سودها و اخبار خوب در برابر زیا  در حالی

 .[3] و اخبار بد لازم است

فراهم   کاریمحافظه زمینه مناسبی را برای سنجش    ،وجود دارد  مختلف به شرح فوقتفاوتی که بین سود و بازده از لحاظ انعکاس اثرات رویدادهای  
، ها و برخی درآمدهاها در ارزش داراییبرخی افزایش  کهدر حالی  ؛شوندمیو اخبار بد هم در سود و هم در بازده دوره جاری منعکس    هانا. زی آورد می

.  کندمیپذیر( نباشند را منعکس ن تایید)  رسیدگیقابل اخبار خوبی که    سود  ،بازده سهام  برخلاف  .شوندمییعنی اخبار خوب فقط در بازده منعکس  
اطلاع بازار از   دلیلبه ای با ارزش فعلی خالص مثبت را منعقد نماید، قیمت و بازده سهام واحد تجاری مثال اگر یک واحد تجاری قرارداد پروژه  برای

گاه ارزش فعلی خالص مثبت این  اما سود حسابداری هیچ ؛ افزایش خواهد یافت ،شودمی آغاز این پروژه که منجر به افزایش در ارزش واحد تجاری 
 سازد. پروژه را منعکس نمی 

عملکرد  تاثیر دربرگیرندهسود تنها  کهدر حالی جاری و عملکرد آتی مشتمل بر اخبار خوب و اخبار بد است،  عملکرد  تاثیر دربرگیرندهنتیجه بازده در
. سود حسابداری شناسایی این باشدمی اخبار خوب    نشان دادنبه عبارتی تفاوت سود و بازده در    ؛جاری و عملکرد آتی مشتمل بر اخبار بد است

 . کند میرا در دوره جاری لحاظ  هاآنبازده سهام اثرات  کهدر حالی کندمیآتی موکول  هایدوره را به  هاافزایشدرآمدها یا 

ها( نسبت به اخبار خوب )افزایش  ها و زیانتر اخبار بد )کاهش ارزش داراییبه معنای شناسایی و انعکاس سریع  کاریمحافظه   [3]  در مدل باسو 
  زیرا  ؛تجاری استفاده نمودشاخصی برای تعیین نوع اخبار موجود پیرامون واحد    عنوانبه . وی از بازده سهام را  باشدمیآمدها(  ها و در ارزش دارایی

 تامیناز محل سود حسابداری، بلکه از منابع مختلفی    فقطنه سازد و این اطلاعات  زار دریافت کرده است را منعکس میبازده سهام اطلاعاتی که با
 . شودمی
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وجود داشته   تریقوی ارتباط    مثبت،  هایبازدهاس با  یدر ق  یمنف   هایبازدهتوان انتظار داشت که بین سود حسابداری و  با توجه به توضیحات فوق می 
منع   همزمان  یرا سود حسابداری ز؛  باشد را  بازده، اخبار بد  انع   ییبازده، شناسا  برخلاف   ولی  سازد یس مکبا  تا    اس اخبارکو  را  خوب )مطلوب( 

 . کندمیول ک مو یآت هایدوره به  یحدود

ار از رفتار  یمع   عنوانبه اخبار بد و اخبار خوب را    ییدر شناسا  یزان عدم تقارن زمانیاخبار توانست م  گیریاندازه  یبازده سهام برا  کارگیریبه با    [3]  باسو
فاده از رابطه  با است  [3]رو باسو  نی ااز   .دهدمیقرار    تاثیرتحت را    بازده -رابطه سود  کاریمحافظه ر از  ین تفسیرا ایز  ؛ارانه مورد آزمون قرار دهدک محافظه 

سهام( به هنگام تراز پاسخ سود نسبت به اخبار خوب    یه پاسخ سود نسبت به اخبار بد )بازده منف ک افت  ی ن سود و بازده سهام دریر بی ز  یون یرگرس 
 . )بازده مثبت سهام( است

 

itE: ت ک شر یسود حسابدارi در سال t  گردد. ی ن مییارانه تع ک محافظه  یاصول حسابدار یبر مبنا یه سود حسابدارک 

1-itP: تک ارزش بازار حقوق صاحبان سهام شر i 1ان سال یدر پا-t ابتدا(سال  یt). 

itR:  ت  ک بازده سهام شرi    در سالtدات سهام یعا  یلات ناش یتعد  علاوه به دوره    یمت هر سهم در ابتدای ان دوره و قیت در پاک مت هر سهم شری، تفاوت ق
 است.  سال رخرداد هان یبا پا یماهه منته  12بازده  موردمحاسبهدوره. دوره  یمت هر سهم در ابتدایم بر قیزه و ...( تقسی)شامل سود، سهام جا

itD:  باشدمین صورت برابر با صفر یر ایو در غ ک یاخبار بد وجود داشته باشد برابر با  کهدرصورتی است، یر مجازیمتغ . 

رگرسدر   به  2b  و  (1)  یونیرابطه  نسبت  را  سود  پاسخ  و    هایبازده ،  به    پاسخ 3b+2bمثبت  نسبت  را  .  کندمی  گیریاندازه  یمنف   هایبازدهسود 
 . باشد 3bo یعنی،  3b2b+2b هک ن است یانگر ایب کاریمحافظه 

  کاری محافظه   گیریاندازه   یبرا  یاریمع   عنوانبه سود را    یار عدم تقارن زمانیب مع ین ترت ید. بدیسود نام  یب عدم تقارن زمانیرا ضرا  3b  ،[3]  باسو
 مطالب فوق فرضیه زیر تبیین شده است:  بر اساس رد.ک  یمعرف

 وجود دارد. داریمعنیرابطه  شدهبینیپیش و سود  یو تفاوت سود واقع  یحسابدار  کاریمحافظه  نیب -1 فرضیه

 پژوهش روش  -3

. انجام پژوهش در  باشدمیکاربردی است. روش پژوهش از نظر ماهیت و محتوایی همبستگی    هایپژوهش  و جزاین پژوهش از نظر نوع هدف  
 استقرایی صورت گرفته است. -چارچوب استدلالات قیاسی

 جامعه آماری  -3-1

 105شرکت بوده است که با روش حذف سیستماتیک    568  برابر  1401  شده در بورس اوراق بهادار تهران در پایان سالهای پذیرفتهتعداد شرکت
 شرکت انتخاب شد. 

 تحقیق   هایمتغیر مدل و  -3-2

 . باشدمی  (1مدل ) صورتبهمدل کلی تحقیق 

(1 ) 𝐸𝑖𝑡

𝑝𝑖𝑡−1

= 𝑏0 + 𝑏1 ∗ 𝐷𝑖𝑡 + 𝑏2 ∗ 𝑅𝑖𝑡 + 𝑏3 ∗ 𝐷𝑖𝑡 ∗ 𝑅𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
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 .شده است استفاده  [6]  همکاران  و یول یگ مدل از ،یحسابدار  کاریمحافظه  شاخص گیریاندازه  یبرا قیتحق در این:  بداریحسا  کاریمحافظه 
 قاتیتحق  شتریب و است دسترس  ران دری ا در یراحتبه  و بوده یحسابدار اطلاعات تماما ن مدلیا اطلاعات هک  ستا  مدل آن نیا  انتخاب زه یانگ

 اساس مدل بر کاریمحافظه  شاخص  .اندنموده استفاده ن مدلیا از زین   [8]  و واتس  لافوند  ،[7]  و همکاران  احمد قیتحق  مانند خارج  در شدهانجام 

 :شودمی  محاسبه ری ز صورتبه  مزبور

 که در آن

𝐶𝑆𝐶𝑂𝑅𝐸𝑖𝑡 کاریفظه حام ه= درج. 

𝐴𝐹𝐶𝐶= هزینه استهلاک( علاوه به لام تعهدی عملیاتی )تفاوت سود خالص و جریان نقدی عملیاتی اق. 

𝑇𝐴= اول دوره یهایی جمع دارا. 

 به  .باشد مدتبلند دوره ک ی طول در یحسابدار  کاریمحافظه  درجه در رییتغ  از یشاخص دتوانمی  یتعهد  اقلام  رشد  [9]  ن یه و یول یگ دهیعق  به

 کاریمحافظه  راتییتغ  جهت نییتع   یبرا رونیا از س،کعبر و ابدییم اهش ک  کاریمحافظه صورت   آن  در ابد،ی شیافزا یتعهد اقلام اگر  گری د  ی انیب

 . شودمی ضربیک  یعدد منف  در یتعهد اقلام

؛ رودمی شمار  ه ب  کاریمحافظه از    یاری، مع هاتک شربلندمدت در    یدوره زمان  ک ی  یدر ط  یمنف   یاتیعمل  ین روش وجود مستمر اقلام تعهدیطبق ا
خالص    یحال، نرخ انباشتگنیشتر خواهد بود. در عیب  کاریمحافظه شتر باشد،  ی و ب  یدوره مربوطه منف   یط  یاتیعمل  ین اقلام تعهدی انگیهرچه م  یعن ی

 . باشدمیدر طول زمان   کاریمحافظه ر درجه یینشانگر تغ  یمنف یاتیعمل یاقلام تعهد

 یهاییدارا جمع یع یطب تمی لگار از [10] و همکاران دانگ  معیاراز  توانمیقبلی  شدهانجام  قاتیتحق  از یرویپ  به حاضر قیتحق  : دراندازه شرکت
 استفاده نمود. تکشر نده اندازهینما عنوانبه  دوره  انیپا

 نیا در، نیبنابرا ؛شودمی هاشرکترد کعمل بهبود باعث استقراض هک  است شده یریگجه ینت [11] انی ت و  تنی ز پژوهش: در نسبت بدهی به دارایی
 .است شده گرفته نظردر نترلک  یرهایمتغ  از دیگریکی عنوانبه  را ها )ریسک مالی(ییدارا جمع به هایبده نسبت جمع پژوهش

 شاخص و الاک  یموجود  و یافتنی در یهاحساب در راتییتغ  رینظ یتعهد بر اقلام دتوانمی فروش  هک یآنجای : ازنسبت سود ناخالص به فروش 

 است. شده اضافه قی تحق  یرهایمتغ  به نترلک  ریمتغ  عنوانبه سود ناخالص به فروش  نسبت قیتحق  نیدر ا  لذا باشد، اثرگذار یسودآور

در   هاآنعامل  ه مدیرک  هاییشرکت منظور نیا یبرا . است شده گرفته نظردرنترل  ک  ریمتغ  عنوانبه زین تغییر مدیریت قیتحق  نی: در ا تغییر مدیریت
 تورم، عامل نترلک  یبرا  .شوندمیاند با عدد صفر نشان داده  ه تغییر مدیریت نداشتهک  هاییشرکت و ک ی عدد با  ،طی دوره مالی تغییر کرده است 

(2 ) 𝐹𝐸𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1 ∗ 𝐶𝑆𝐶𝑂𝑅𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽2 ∗ 𝐶𝐸𝑂_𝐶𝐻𝑖,𝑡 + 𝛽3 ∗ 𝑁_𝐷_𝐴𝑖.𝑡 + 𝛽4 ∗ 𝑁_𝐺_𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽5 ∗ 𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡 + 𝜀 

(3 ) 𝐶𝑆𝐶𝑂𝑅𝐸𝑖𝑡 =
𝐴𝐹𝐶𝐶

𝑇𝐴
 × (−1), 

(4 ) 𝑠𝑖𝑧𝑒 = 𝑙𝑛(𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠). 

= نسبت  بدهی  به دارایی  ( 5)  
 کل  بدهی 

کل  دارایی 
. 

= نسبت  سود  ناخالص به فروش  ( 6)  
سود  ناخالص

فروش 
. 
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 قیتحق  هایمتغیر مختلف، هایاندازه  با هات کشر سطح در اطلاعات همگن کردن  یبرا نیو همچن کاریمحافظه  راتییتغ  و یتعهد  اقلام نترل برک 
 .خواهند شد میها تقسییدارا جمع بر

 ها یافته -6

تا ارتباط    اندقرار گرفته  تحلیلو تجزیه  مورد   1395-1401  دوره زمانیدر    ،اندما را تشکیل داده   جامعه مورد مطالعهشرکت که    105اطلاعات مربوط به  
تکنیک   EViews 7افزار  محاسبه و با نرم   Excelافزار  با استفاده از نرم   شدهیآورجمعهای  بین متغیرها برای آزمون فرضیه تحقیق بررسی شود. داده

 .شده است ارایه 1ول دجآمار توصیفی متغیرهای پژوهش در  اند.قرار گرفته تحلیلوتجزیه آماری رگرسیون خطی مورد 

 . آمار توصیفی متغیرهای پژوهش -1جدول 
Table 1- Descriptive statistics of research variables. 

 

 

  
  

 

  
 

ست.  هاداده زیت  ک نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع است و شاخص خوبی برای نشان دادن مر  دهندهنشان ترین شاخص مرکزی، میانگین است که  اصلی
  زک حول این نقطه تمر هادادهبیشتر    دهدمیکه نشان    باشدمی  -0.120174برابر با  ی(  حسابدار  کاریمحافظه )  ریمتغ برای مثال مقدار میانگین برای  

 کاری محافظه شود میانه متغیر  مشاهده می  که  طور هماندهد.  ه وضعیت جامعه را نشان میک باشد  زی میک های مراز شاخص  دیگریکیاند. میانه  یافته
 کسان یهمچنین    دیگر بیشتر از این مقدار هستند.متر از این مقدار و نیمیک   هاداده ه نیمی از  ک دهد  که نشان می  باشدمی   -0.140396نیز    یحسابدار

کلی پارامترهای پراکندگی، معیاری   طوربه.  باشدمینرمال بودن این متغیر    دهندهنشان   یحسابدار  کاریمحافظه   متغیر  میانه برای  مقدار میانگین و  بودن
 نسبت به میانگین است.  هاآنبرای تعیین میزان پراکندگی از یکدیگر یا میزان پراکندگی 

است که نشان    0.092581 برابر با   یحسابدار  کاریمحافظهپارامترهای پراکندگی، انحراف معیار است. مقدار این پارامتر برای متغیر    ترینمهماز  
باشد. میزان عدم تقارن منحنی دارای کمترین میزان پراکندگی می ی یکی از متغیرهایحسابدار کاریمحافظه دهد در بین متغیرهای تحقیق متغیر می

اگر متقارن است و چنانچه این ضریب مثبت باشد، چولگی به راست و    املا ک ریب چولگی صفر باشد، جامعه  نامند. اگر ضفراوانی را چولگی می
یعنی این متغیر    ؛باشدمی  0.735496  برابر  یحسابدار  کاریمحافظه ضریب چولگی برای متغیر    المث  . برایمنفی باشد چولگی به چپ دارد   ضریب

 ز تقارن انحراف دارد.ک از مر 0.735496دارد و به اندازه  راستی به تقریبا چولگ

شیدگی حدود صفر باشد یعنی  ک نامند. اگر  شیدگی میک شیدگی یا پخی منحنی فراوانی نسبت به منحنی نرمال استاندارد را برجستگی یا  ک پارامتر  
باشد.  شیدگی وضع متعادل و نرمالی دارد، اگر این مقدار مثبت باشد منحنی برجسته و اگر منفی باشد منحنی پهن میک منحنی فراوانی از لحاظ  

  ( تغییر مدیریت شرکت)( کمترین و متغیر  شدهبینیپیش و سود    یسود واقع   نی باشند. متغیر )تفاوت بمی  شیدگی متغیرهای این مدل همگی مثبتک 
 بیشترین برجستگی را نسبت به منحنی نرمال دارد. 

برای نرمال نمودن    که  باشدمی  متغیرهای وابستهبودن  ننرمال  دهندهنشان جاک برا  ارزش احتمال    با توجه به  برا برای متغیرهای وابستهآماره آزمون جاک  
 (. 2جدول استفاده شده است ) هادادهآن از تبدیل ریاضی لگاریتم توان دوم 

 متغیرهای کنترل  متغیرهای مستقل  متغیرهای وابسته  

 FE CSCORE CEO_CH N_D_A N_G_S SIZE علامت اختصاری 

 11.50625  0.284399  0.389559  0.836508  0.120174- 98.55899- میانگین 

 10.13350  0.160771  0.375137  1.000000  0.140396- 27.35000- میانه 

 14.57596  0.924226  0.685025  1.000000  0.058662  26.00000  ماکسیمم

 9.797349  0.112297- 0.206958  0.000000  0.249785- 281,0000- مینیمم 

 2.176314  0.346940  0.163941  0.370108  0.092581  131.7733  انحراف معیار 

 0.695274  0.781579  0.572919  1.819877- 0.735496  0.606982- چولگی 

 1.499999  2.312576  2.247377  4.311951  2.975031  1.487163  کشیدگی

 109.8202  76.54539  49.33392  392.9367  56.81658  98.76260  جاک برا

 0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  احتمال جاک برا 
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 . متغیر وابسته شدهلی تبدمقدار آماره جاک برای  -2جدول  
Table 2- Jack's statistic value for the transformed 

dependent variable. 

 

 

 

 

  
  

 ، است  0.05از    تربزرگ جاک برا که  ارزش احتمال    با توجه به   شدهبینیپیش و سود    یسود واقع   ن یتفاوت ب  برا برای متغیر وابستهآماره آزمون جاک  
 . باشدمیشده تبدیل شدهبینیپیش و سود  یسود واقع  نیتفاوت ب متغیر وابستهنرمال بودن  دهندهنشان 

   لیمر  F آزمون -7

عرض    یکسان بودن  0Hلیمر فرضیه    Fدر آزمون    ه است.استفاده شد  1لیمر  Fهای تلفیقی، از آزمون  های تابلویی و داده های دادهبرای انتخاب بین روش 
 Fخلاصه نتایج آزمون  . گیردهای تابلویی( قرار می ها )روش داده مبدا، ناهمسانی عرض از 1Hتلفیقی( در مقابل فرضیه مخالف  هایها )داده مبدااز 

 ه شده است: یارا 3جدول در  زیربه شرح  لیمر،

 .لیمر Fنتایج آزمون  -3جدول 
Table 3- Results of the F-limer test. 

 

( برای هیچ یک  مدل تلفیقی)    𝐻0فرض  ،است؛ بنابراین  5%از    ترکوچک برای مدل تحقیق    لیمر  Fدهد احتمال آزمون  نتایج نشان می  طور کههمان
 . شود استفاده هامدلی تابلویی برای برآورد هاداده ، اثرات فردی و یا گروهی وجود دارد و باید از روش دیگربیانبه  شودمی ن تایید هااز مدل

 آزمون هاسمن )انتخاب بین اثرات ثابت و تصادفی(  -8

دو با درجه آزادی  -دارای توزیع کای،  شود میواحدهای مقطعی محاسبه    هایتفاوت   بودن  یتصادفمن که برای تشخیص ثابت یا  آماره آزمون هاس 
 . استشده  ارایه 4جدول در  زیر، به شرح تحقیق هایمدل برای  مستقل است. خلاصه نتایج آزمون هاسمن برابر با تعداد متغیرهای

 . نتایج آزمون هاسمن  -4جدول شماره 
Table 4- Results of the Hausman test. 

 

 

ر مقابل اثرات تصادفی، هاسمن برای تعیین استفاده از مدل اثرات ثابت د، احتمال آزمون  تحقیق  هایمدل   با توجه به  ،دهدمینتایج نشان    طور کههمان

 

1 Fleamer 

 

 متغیرهای وابسته  

 FE علامت اختصاری 

 میانگین 
 8.559714 

 میانه 
 8.943025 

 ماکسیمم
 17.37879 

 مینیمم 
-6.270988 

 انحراف معیار 
 3.359645 

 چولگی 
-0.867511 

 کشیدگی
 4.465791 

 جاک برا
 11.41696 

 احتمال جاک برا 
 0.065430 

 (𝐇𝟎)  فرضیه صفر های تحقیقمدل آماره اف لیمر احتمال نتیجه آزمون 
(H0) با هم یکسان می باشند( تمامی مقاطع  هایمبدای تلفیقی )عرض از هاداده   اول مدل  17.456350 0.000 شود رد می . 

 نتیجه آزمون  احتمال آماره تحقیق هایمدل  𝐇𝟎فرضیه صفر  

 شود میپذیرفته  H0 0.3452 4.23254 اول مدل  مدل اثرات تصادفی 
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 شدهزده موضوع به معنی عدم وجود ارتباط بین خطای رگرسیون تخمین  این   .شودمیثابت( رد )مدل اثرات  1H فرضیه ،بنابراین ؛است 5بیشتر از %
 مدل اثرات تصادفی است.   هافرضیه ترین روش برای برآورد پارامترها و آزمون  به نتایج آزمون چاو و هاسمن مناسب  با توجه  .ل است و متغیرهای مستق 

 ق یتحقآزمون فرضیه  -9

 : شودمی صورت زیر تدوین ه از لحاظ آماری ب تحقیقفرضیه 

0H وجود ندارد. داریمعنیرابطه  شدهبینیپیش تفاوت سود واقعی و سود با  حسابداری کاریمحافظه : بین 

1H:  وجود دارد. داریمعنیرابطه  شدهبینیپیش تفاوت سود واقعی و سود با  حسابداری کاریمحافظه بین 

 شده است. ارایه 5جدول   در (1مدل )تخمین نتایج حاصل از 

 . (1)مدل  تخمین نتایج -5 جدول 
Table 5- Estimation results of model (1). 

 

لذا ضریب برآوردی متغیرهای    ؛است   5%از    ترکوچک   یلیبرای متغیرهای مستقل و تعد  tکه احتمال آزمون    دهدمی نتایج حاصل از تخمین نشان  
  شده بینیپیشتفاوت سود واقعی و سود    اریمع   نییدر تع   یفوق عوامل مهم  یرهایبدان معناست که متغ   نی. اباشدمی  دارمعنیفوق از لحاظ آماری  

اندازه شرکت، نسبت بدهی به دارایی، نسبت سود ناخالص به   یکنترل  یرهایبا وجود متغ   حسابداری  کاریمحافظه   دارمعنیو    منفیباشند. ارتباط  یم
  95%نان  با اطمی  ،بنابراین؛  باشدمی  شدهبینیپیشبین متغیر فوق با تفاوت سود واقعی و سود    معکوس فروش و تغییر مدیریت بیانگر وجود ارتباط  

وجود متغیرهای   با  حسابداری،  کاریمحافظه با    شدهبینیپیش تفاوت سود واقعی و سود    یعنی  ،شودمی   تاییدگر  لیتعد  یرهایبا وجود متغ   تحقیق فرضیه  
ناخالص به فروش و تغییر مدیریت رابطه    کنترلی به دارایی، نسبت سود  ضریب تعیین قدرت    وجود دارد.  داریمعنیاندازه شرکت، نسبت بدهی 
بیانگر این    Fتغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند. احتمال آماره    86.97%به میزان    قادرند که    دهدمی دهندگی متغیرهای مستقل را نشان  توضیح

لذا    ،باشدمی   5/2و    5/1دوربین واتسون بین    است(. از آنجا که  5%کمتر از    F)چون احتمال    باشدمی  دارمعنیاست که کل مدل از لحاظ آماری  
 .ارد در مدل وجود ند خودهمبستگی گونههیچ

 ق ینتیجه آزمون فرضیه تحقبحث و  -10

  ی در بازه زمان  شدهانجام به مطالعات    با توجه   وجود دارد.  داریمعنیرابطه    شدهبینیپیش و سود    یبا تفاوت سود واقع   یحسابدار  کاریمحافظه   نیب
فرض    ،نیبنابرا  ؛شد  5%از    ترکوچک ق  یتحق   ،مدل اول  یمر برایل  Fق نشان داد احتمال آزمون  یتحق نتایج  از    دست آمدهبه   هاییافتهو    1401تا    1395

ن احتمال یاستفاده شد. همچن  هامدلبرآورد    یبرا  ییتابلو  یهادادهوجود نداشت و از روش    یا گروهیو    یاثرات فرد   یعنی  ؛دینگرد  تایید  یق ی مدل تلف 
ن یمدل اثرات ثابت رد شد. ا هیفرض   ،نیبنابرا  ؛شد  5%شتر از  ی، بین استفاده از مدل اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفییتع   یآزمون هاسمن، برا

جهت برآورد    یاز مدل اثرات تصادف  ن یهم  یبرا  ،مستقل است  یرهایو متغ   شدهزده ن  یون تخمیرگرس   ین خطایعدم وجود ارتباط ب  یموضوع به معن
مورد آزمون    یون یبر اساس مدل رگرس   دست آمدهبه  هایتخمین  یبر مبناو    آزمون شده  قیه تحق یسپس فرض   ؛استفاده شد  هافرضیه پارامترها و آزمون  

FEi,t = 4.227355 − 30748.51 ∗ CSCOREi,t + 71981.43 ∗ CEO_CHi,t + 3.236912 ∗ N_D_Ai.t − 40976.37 ∗ N_G_Si,t − 12798.21 ∗ SIZEi,t  
 tاحتمال آزمون  tآماره آزمون  خطای استاندارد  ضریب برآوردی  متغیرها

CSCORE -30748.51 1140.904 -26.95100 0.0000 
CEO_CH 71981.43 1739.020 41.39194 0.0000 
N_D_A 3.236912 1.619658 1.998516 0.0401 
N_G_S -40976.37 6228.102 -6.579271 0.0000 
SIZE -12798.21 1149.946 -11.12940 0.0000 
β0 4.227355 1.583252 2.670045 0.0078 

کائیک  0.869769 ضریب تعیین   5.259040 معیار آ

 5.301380 آماره شوارتز  0.821914 شده لیتعد ضریب تعیین 

 5.275486 معیار حنان کوئیک  5.516889 آماره  F لیمر 

 1.638245 معیار دوربین واتسون  0.000 احتمال  F لیمر 
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گرفت. آمده به   هایتخمین  قرار  اولا ،  گرفتهانجام  هایآزمون و    دست  که  داد    یحسابدار  کاریمحافظه   مستقل  متغیر  یبرا  tآزمون    احتمال  نشان 
 یر فوق عوامل مهمی معناست که متغ   ن بدانیا  ؛باشدمیدار  یمعن  یون یمدل رگرس  در  یحسابدار  کاریمحافظه ب  ی لذا ضر  ،است  5%از    ترکوچک 

 باشند.  یم شدهبینیپیشو سود  ین تفاوت سود واقع ییدر تع 

و    یتفاوت سود واقع   یعنیوابسته   ری متغ  حی تشر منظوربه مدل ی دهندگ حیتوان توض   دهندهنشان شده مدل،  لی تعد نییتع  بی ضر مقدار یبررس   ا یثان
ی حسابدار  کاریمحافظه   یحیر توض ی، متغ دهدمیشده مدل نشان  لیتعد نییتع  بی شده از شاخص ضرج حاصل یلذا نتا  ،باشدمی  شدهبینیپیشسود  

ن با توجه به  ی. همچندهد میح  یرا توض   شدهبینیپیشو سود    یاز تفاوت سود واقع   یاز نوسانات ناش   82.19%   بای تقر  با وجود متغیرهای کنترلی،
 . باشدمی دارمعنی ینکه که کل مدل از لحاظ آماری ا یعن یشد  5%از  ترکوچک  Fنکه احتمال آماره یا

ن استنباط  ینشان داده شده است، چن  منفی  صورتبه   5جدول  که در    یحسابدار  کاریمحافظه   یحیر توض یب متغ ی افزون بر آن بر اساس علامت ضر
تحقیق   هیفرض   تاییدشده به  انجام   های آزمونجه  یلذا نت  ،دارد   شدهبینیپیشو سود    یبر تفاوت سود واقع   کاهشیر آثار  ی ن متغ یش در ا ی که افزا  شودمی

با وجود    شدهبینیپیشو سود    یبا تفاوت سود واقع   یحسابدار  کاریمحافظه ن  یب  یارتباط و همبستگ  یعن ید  یانجام  با وجود متغیرهای کنترلی مربوطه
 وجود دارد.  تی ریمد ریی، نسبت سود ناخالص به فروش و تغ ییبه دارا ی، اندازه شرکت، نسبت بدهمتغیرهای کنترلی

نظراتی را هم    دتوانمیپس از انجام مراحل یک پژوهش علمی اگر پژوهش از یک روند سیستماتیک و پژوهشگرانه صورت گرفته باشد، پژوهشگر  
ب در ادامه پیشنهادهایی بآتی بیان کند. بدین س  هایپژوهش بهبود و بسط  منظوربه و نتایج پژوهش و هم راهکارها و پیشنهادهایی را  هایافتهدر مورد 

 .شودمی ارایه مطابق با نتایج پژوهش 

 داریمعنیرابطه    شدهبینیپیشو سود    یبا تفاوت سود واقع   یحسابدار  کاریمحافظه   ن یب"با توجه به نتیجه حاصل از فرضیه تحقیق مبنی بر اینکه  
و    یزان تفاوت سود واقع یم  گیریاندازه برآورد و    یبرا  گردد کهپیشنهاد می  گذارانسرمایهو سایر    دارانسهام به    ، گردیدواقع    تاییدکه مورد    "وجود دارد 

زان  یش میق با افزاین تحق یه ایاز فرض   شدهحاصل ج  یرا با توجه به نتای ز  ؛ت توجه داشته باشندک شر  ی حسابدار  کاریمحافظه زان  یبه م  شدهبینیپیش
از مرفتهیپذ  یهاتک شردر    یحسابدار  کاریمحافظه  تهران  بهادار  اوراق  بورس  بیشده در  تفاوت  واقع یزان  استه ک ت  ک شر  شدهبینیپیشو    ین سود 

ز بر  یت نی ریر مدیی، نسبت سود ناخالص به فروش و تغ ییبه دارا یت، نسبت بدهک ه اندازه شرک داشته باشند    نظردر ن مطلب را  ین ایگردد و همچنیم
 کاریمحافظه زان یش میرسد با افزایلذا به نظر م ،هستند تاثیرگذار شدهبینیپیش و   یبر تفاوت سود واقع  یحسابدار کاریمحافظه  یگذار تاثیر زان یم

خواهند سهام یاگر م یبورس  یهاتک شرفعالان در  دارانسهامو  گذارانسرمایهافته و یاهش ک  شدهبینیپیش و  یت، تفاوت سود واقع ک شر یحسابدار
می متر ک   یدارا  یهاتک شر را شناسا  بینیپیش  یزان خطا ین  ا  ییدر سود  از  بالاتری ن طریو  نماک خود    هایگذاریسرمایهاز    یق سود  لذا    ،ندیسب 

 ند. ینما یا نگهداریو  یداری بالاتر را خر کاریمحافظه  یدارا یهاتک شرست سهام یبایم
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